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Prima
Durante el periodo 2023 las primas tuvieron una disminución de 4% (MM$10.477), afectadas 
principalmente por una menor colación de créditos del período, y un incremento por mayores 
devoluciones de prima respecto a 2022.

Reservas Técnicas
La variación de Reservas Técnicas en 2023, generaron un resultado positivo para la compañía, 
en donde se aprecia principalmente una liberación relevante en la Reserva de Insuficiencia de 
Prima, que tiene su origen en la línea de negocio “Salud”, producto de una menor siniestralidad 
y mejoras en el ratio de gastos.

Resultado por intermediación
El resultado por intermediación presenta una variación neta de 32% por un monto de 
MM$21.161, en donde se destacan ajustes contractuales con alianzas estratégicas respecto 
a las remuneraciones pagadas, el cual se compensa con el incremento en rubro de Gastos de 
Administración.

Resultado de Inversiones
El resultado de inversiones presenta un incremento de MM$ 7.622, principalmente explicado 
por el resultado en venta de instrumentos financieros de emisión estatal, e incremento de los 
intereses devengados.

Utilidad (pérdida) por unidades reajustables
Las unidades reajustables presentaron una disminución de MM$ 2.362 producto de la menor 
inflación del periodo 2023.
 

Efectivo y Activos Financieros a Valor razonable
Este rubro se vio impactado por dos efectos, en el año 2023 hubo un crecimiento del Stock de 
inversiones financieras (emisor estatal), principalmente debido a incremento por Intereses 
Devengados del período y mejoras en el Valor de Mercado por baja en tasas de interés, sin 
embargo estos efectos se compensan con flujos operacionales negativos del período.

Cuentas por cobrar de seguros
Durante el año se vio un aumento de MM$ 6.369, explicado principalmente por la liberación 
de la Provisión de Incobrabilidad en 2023 sobre la cartera de deudores y el aumento de Prima 
Pendiente debido a mayor devengo en el cierre anual.

Otros Activos
El rubro presenta un aumento en el año 2023, lo cual se explica en gran medida por el 
incremento de las cuentas por cobrar con entidades relacionadas.

Reservas técnicas
La variación del stock de Reservas Técnicas es a la baja para el cierre 2023, y se encuentran 
fundamentadas en una liberación de Reserva de Insuficiencia de Prima por MM$ 9.248 (productos 
relacionados a Salud), esto compensado con un incremento en la Reserva Riesgo en curso y la 
Reserva Matemática por MM$ 3.144.

Patrimonio
El patrimonio presento un aumento total de MM$ 19.303, esto producto principalmente del 
resultado del periodo por MM$ 22.574, y mejoras en el Ajuste a Valor de Mercado de instrumentos 
financieros por bajas en las tasas de interés.

Ratios
El ratio de Endeudamiento Total disminuyó en 29%, mientras que el Endeudamiento Financiero 
tuvo una baja de 26%, ambos se explican principalmente por el aumento en el Patrimonio 
Neto de la compañía producto principalmente del resultado del periodo 2023, y por la baja 
del Patrimonio de Riesgo (Patrimonio de Endeudamiento). El ratio de Cobertura Patrimonial se 
incrementó en 2023 en un 4% (1,25 vs 1,3), a raíz de los mismos efectos explicados anteriormente.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
Santiago, 29 de febrero de 2024
Señores Accionistas y Directores
BNP Paribas Cardif Seguros de Vida S.A.

Opinión
Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros de BNP Paribas Cardif Seguros de Vida S.A., que comprenden 
los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas y las 
correspondientes notas a los estados financieros. La Nota 6.III, no ha sido auditada por nosotros y por lo tanto este 
informe no se extiende a la misma.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, 
la situación financiera de BNP Paribas Cardif Seguros de Vida S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los resultados 
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas de acuerdo con normas e 
instrucciones de preparación y presentación de información financiera emitidas por la Comisión para el Mercado 
Financiero.

Base para la opinión
Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los párrafos bajo la sección 
“Responsabilidades del auditor por la auditoría de los estados financieros” del presente informe. De acuerdo a 
los requerimientos éticos pertinentes, para nuestras auditorías de los estados financieros, se nos requiere ser 
independientes de BNP Paribas Cardif Seguros de Vida S.A. y cumplir con las demás responsabilidades éticas de 
acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Otros asuntos - Información no comparativa
De acuerdo a instrucciones de la Comisión para el Mercado Financiero, las notas a los estados financieros descritos 
en el primer párrafo no presentan información comparativa.
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Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
acuerdo con normas e instrucciones de preparación y presentación de información financiera emitidas por la 
Comisión para el Mercado Financiero. Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantención 
de un control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de estados financieros que 
estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar y presentar los estados financieros, se requiere que la Administración evalúe si existen hechos o 
circunstancias que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad de BNP 
Paribas Cardif Seguros Generales S.A. para continuar como una empresa en marcha en un futuro previsible.

Responsabilidades del auditor por la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros como un todo, están 
exentos de representaciones incorrectas significativas debido a fraude o error y emitir un informe del auditor 
que incluya nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, 
por lo tanto, no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente 
Aceptadas en Chile siempre detectará una representación incorrecta significativa cuando exista. El riesgo de 
no detectar una representación incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de no detectar 
una representación incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar colusión, 
falsificación, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso omiso de 
los controles por parte de la Administración. Una representación incorrecta se considera significativa si, 
individualmente, o de manera agregada, podría influir el juicio que un usuario razonable realiza en base a 
estos estados financieros.

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en 
Chile nosotros:

• Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda 
la auditoría.

• Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y realizamos procedimientos de auditoría en 
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, en base a pruebas, de evidencia 
con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

• Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoría con el objeto de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de BNP Paribas Cardif Seguros 
Generales S.A. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión.

• Evaluamos lo apropiado que son las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración y evaluamos lo apropiado de 
la presentación general de los estados financieros.

• Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias que, considerados como un todo, 
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de BNP Paribas Cardif Seguros Generales S.A. 
para continuar como una empresa en marcha en un período de tiempo razonable.

• Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la 
oportunidad y el alcance planificados de la auditoría y los hallazgos significativos de la auditoría, 
incluyendo cualquier deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que 
identifiquemos durante nuestra auditoría.

Santiago, 29 de febrero de 2024
BNP Paribas Cardif Seguros de Vida S.A. 
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Información adicional
Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de formarnos una opinión sobre los 
estados financieros tomados como un todo. La información a continuación, se presenta 
con el propósito de efectuar un análisis adicional al que se desprende de la información 
normalmente proporcionada en los estados financieros al 31 de diciembre de 2023:

Nota N°44.1.3 y 44.2.3            Moneda extranjera y unidades reajustables
Cuadro Técnico N°6.01            Margen de contribución
Cuadro Técnico N°6.02            Apertura reserva de primas
Cuadro Técnico N°6.03            Costo de siniestros
Cuadro Técnico N°6.04            Costo de rentas
Cuadro Técnico N°6.05            Reservas
Cuadro Técnico N°6.07            Primas
Cuadro Técnico N°6.08            Datos

Tal información adicional es responsabilidad de la Administración y fue derivada de, y se 
relaciona directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados 
para preparar los estados financieros al 31 de diciembre de 2023. La mencionada información 
adicional ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría aplicados en la auditoría de 
los estados financieros y a ciertos procedimientos selectivos adicionales, incluyendo la 
comparación y conciliación de tal información adicional directamente con los registros 
contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros, o 
directamente con los mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de 
acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile.

En nuestra opinión, la información adicional al 31 de diciembre de 2023 se presenta 
razonablemente en todos los aspectos significativos en relación con los estados financieros 
tomados como un todo.
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BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A. 
Saldos al 31.12.2023 y 31.12.2022
(Montos expresados en miles de pesos chilenos - M$)
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BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.
Períodos desde 01.01.2023 hasta 31.12.2023 y 01.01.2022 hasta 31.12.2022
(Montos expresados en miles de pesos chilenos - M$)

Nota 1. ENTIDAD QUE REPORTA

Razón social de la entidad que informa
BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.

RUT de entidad que informa
96.837630-6
Domicilio
Avenida Vitacura N°2670 Piso 13, Las Condes, Santiago.

Principales cambios societarios de fusiones y adquisiciones
Al cierre de los Estados Financieros la Compañía no ha realizado cambios societarios.

Grupo económico
La Compañía no pertenece a ningún grupo económico.

Nombre de la entidad controladora
BNP PARIBAS CARDIF S.A.

Nombre de la controladora última del grupo
La Compañía no pertenece a ningún grupo económico.

Actividades principales
Plan de Seguros de Vida.

N° Resolución exenta
Fecha de resolución exenta CMF 
N° Registro de valores
N° Registro de trabajadores

RUT de la Empresa de Auditores Externos
81.513.400-1

Nombre de la Empresa de Auditores externos
PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compañía Limitada

Número registro auditores externos CMF

Nombre del Socio que firma el informe con la opinión
Elizabeth Vivanco Iglesias

RUN del socio de la firma auditora
13.257.291-7

Tipo de opinión a los estados financieros de diciembre
Sin salvedad

Fecha de emisión del informe con la opinión de los estados financieros
29/02/2024

Fecha sesión directorio en que se aprobaron los estados financieros
29/02/2024



ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 2. BASES DE PREPARACIÓN

A) DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO
Los presentes Estados de Situación Financiera corresponden al período terminado al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 
2022, el Estado de Resultado y Estado de Flujos de Efectivo corresponden al período comprendido entre el 01 de enero de 2023 al 31 de 
diciembre de 2023 y 01 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022. Estos han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”) y las normas impartidas por la Comisión 
para el Mercando Financiero en los casos que corresponda, en conformidad con lo establecido en la Circular N° 2.022 emitida por la CMF 
el 17 de mayo de 2011 y sus posteriores modificaciones. En caso de discrepancia primarán estas últimas.

B) PERÍODO CONTABLE
El Estado de Resultados Integral y Estado de Flujos de Efectivo, cubren el período contable entre el 01 de enero de 2023 al 31 de diciembre 
de 2023, y el período contable entre el 01 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022, el Estado de Cambios en el Patrimonio cubre el 
periodo contable terminado al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 y el Estado de Situación Financiera cubre el periodo 
contable terminado al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

C) BASES DE MEDICIÓN
Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo, excepto para algunos de activos financieros que han sido 
registrados por su valor razonable con efecto en otros resultados integrales.

D) MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN
La moneda funcional y de presentación de los Estados Financieros de BNP Paribas Cardif Seguros de Vida S.A. es el peso chileno. La 
presentación de los cuadros técnicos y anexos que complementan los estados financieros, se presentan en miles de pesos.

E) NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES PARA FECHAS FUTURAS

I) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2023.

Enmiendas:
- Enmiendas a la NIC 1 “Presentación de estados financieros” y NIC 8 “Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”.
Publicada en febrero de 2021. Las modificaciones tienen como objetivo mejorar las revelaciones de políticas contables y ayudar a los 
usuarios de los estados financieros a distinguir entre cambios en las estimaciones contables y cambios en las políticas contables.

- Enmienda a la NIC 12 - Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una sola transacción.
Publicada en mayo de 2021. Estas modificaciones requieren que las empresas reconozcan impuestos diferidos sobre transacciones que, en 
el reconocimiento inicial, dan lugar a montos iguales de diferencias temporarias imponibles y deducibles.

- Enmienda a la NIC 12 “Impuestos a las ganancias” sobre reforma fiscal internacional – reglas del modelo del pilar dos
Publicada en mayo de 2023. Esta enmienda brinda a las empresas una exención temporal de la contabilidad de los impuestos diferidos 
derivados de la reforma fiscal internacional de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE). Las enmiendas 
también introducen requisitos de divulgación específicos para las empresas afectadas.

- Enmienda a la NIC 1 “Presentación de estados financieros” sobre clasificación de pasivos”
Esta enmienda, aclara que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos que existan al cierre del 
período de reporte. La clasificación no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe 
(por ejemplo, la recepción de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa la NIC 1 cuando se 
refiere a la “liquidación” de un pasivo.

La adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados financieros de 
la Compañía.

II) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicación aún no es obligatoria, para las cuales no se ha efectuado adopción 
anticipada.

NIIF 17 Contratos de Seguros

Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual NIIF 4. La NIIF 17 cambiará principalmente la contabilidad para todas las entidades que 
emitan contratos de seguros y contratos de inversión con características de participación discrecional. La norma se aplica a los períodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose la aplicación anticipada siempre y cuando se aplique NIIF 9, “Instrumentos 
financieros”.

La CMF a través del OFORD N°21514 de fecha 14 de Marzo de 2022, ha decidido replantearse el calendario de implementación de NIIF17, 
priorizando para el año 2022 el análisis del impacto en la volatilidad del patrimonio de las compañías de seguros que venden rentas vitalicias 
y el análisis de la necesaria conciliación de los requisitos de solvencia vigentes con el nuevo marco de NIIF17. Por lo anterior, la Comisión ha 
decidido postergar la entrada en vigencia de la normativa específica asociada a la presentación de los estados financieros, y determinar los 
pasos a seguir una vez finalizados los análisis mencionados previamente.
La CMF a través del OFORD N°63483 de fecha 19 de julio de 2023, ha solicitado un tercer análisis del impacto de la aplicación de NIIF17, 
respecto a la determinación de la volatilidad del patrimonio asociada a la valorización de activos a valor de mercado y reservas técnica 
de rentas vitalicias con VTD spot, la cual tendrá carácter de reservada y considera fecha de análisis al 31 de diciembre de 2022. El informe 
indicado fue aprobado por el Directorio de la compañía, y remitido a la CMF en los plazos determinados.
Enmienda a la NIC 1 “Pasivos no corrientes con covenants”

La modificación tiene como objetivo mejorar la información que una entidad entrega cuando los plazos de pago de sus pasivos pueden ser 
diferidos dependiendo del cumplimiento de covenants dentro de los doce meses posteriores a la fecha de emisión de los estados financieros.

Enmiendas a la IFRS 16 “Arrendamientos”
Sobre ventas con arrendamiento posterior, la que explica como una entidad debe reconocer los derechos por uso del activo y como las 
ganancias o pérdidas producto de la venta y arrendamiento posterior deben ser reconocidas en los estados financieros.

E) NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES PARA FECHAS FUTURAS, CONTINUACIÓN

II) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicación aún no es obligatoria, para las cuales no se ha efectuado adopción anticipada, 
continuación

Modificaciones a las NIC 21 – Ausencia de convertibilidad

Publicada en agosto de 2023, esta modificación afecta a una entidad que tiene una transacción u operación en una moneda extranjera que 
no es convertible en otra moneda para un propósito específico a la fecha de medición. Una moneda es convertible en otra cuando existe la 
posibilidad de obtener la otra moneda (con un retraso administrativo normal), y la transacción se lleva a cabo a través de un mercado o 
mecanismo de convertibilidad que crea derechos y obligaciones exigibles. La presente modificación establece los lineamientos a seguir, para 
determinar el tipo de cambio a utilizar en situaciones de ausencia de convertibilidad como la mencionada. Se permite la adopción anticipada.

Impactos sobre los estados financieros

La administración de la Compañía estima que la adopción de las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas, no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros de la Compañía en el período de su primera aplicación.

F) HIPÓTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA
La Compañía estima que no existen indicios significativos ni evidencia alguna que pudiese afectar la hipótesis de empresa en marcha a la fecha 
de presentación de los presentes estados financieros no comparativos.

G)RECLASIFICACIONES PARA LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS NO EXISTEN RECLASIFICACIONES.

H) CUANDO UNA ENTIDAD NO APLIQUE UN REQUERIMIENTO ESTABLECIDO EN NIIF
Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financieras (NIIF), y las normas 
e instrucciones impartidas por la CMF, primando estas últimas sobre las NIIF en caso de existir discrepancias.

I) AJUSTES A PERÍODOS ANTERIORES Y OTROS CAMBIOS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha realizado ajustes a periodos anteriores u otros cambios contables.

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.
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Nota 3. POLÍTICAS CONTABLES

Bases de consolidación

La Compañía BNP Paribas Cardif Seguros de Vida S.A., al 31 de diciembre de 2023, no posee filiales ni entidades de cometido específico, sobre 
las cuales posea control y por tanto no debe efectuar consolidación con ninguna entidad.

Diferencia de cambio

A) TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Las transacciones en moneda extranjera y en unidades de fomentos (UF) son convertidas a la moneda funcional en las fechas de las transacciones. 
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras y en UF a la fecha de balance son reconvertidos a la moneda funcional a 
la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por conversión de moneda extranjera y en UF en partidas monetarias es la diferencia 
entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del período, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el período, y el costo 
amortizado en moneda extranjera y en UF convertido a la tasa de cambio al final del período.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras y en UF que son valorizados al valor razonable, son reconvertidos a 
la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determinó el valor razonable.

Las diferencias en moneda extranjera y en UF que surgen durante la reconversión son reconocidas en resultados, excepto en el caso de diferencias 
que surjan en la reconversión, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversión neta en una operación en el extranjero o coberturas 
de flujo de efectivo calificadas, son reconocidas directamente en otro resultado integral. Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo 
histórico en una moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio a la fecha de la transacción.

B) TIPOS DE CAMBIO
Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustable utilizadas por la Sociedad en la presentación de los estados financieros 
al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 son:

Combinación de negocios
La Compañía BNP Paribas Cardif Seguros Generales S.A., al 31 de diciembre de 2023, no mantiene inversiones en sociedades subsidiarias.

Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y cuotas en fondos mutuos de liquidación diaria y cuyos objetivos se 
enmarcan en:

a) Cubrir las necesidades operacionales y administrativas de la Compañía;
b) Cubrir pagos por compra de activos financieros, y
c) Parte de una estrategia de inversiones.

INVERSIONES FINANCIERAS
Los Activos financieros se clasifican siguiendo los criterios establecidos en IFRS 9 y por las disposiciones de valorizaciones establecidas en las 
Normas de Carácter General números 311 y 103.

A) INVERSIONES ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
I. RENTA FIJA: Las modificaciones incorporadas en IFRS 9 por el IASB, cuya aplicación se hizo obligatoria a contar del 1 de enero de 2018, 
considera como principales cambios la clasificación de los instrumentos financieros, basado en el modelo de negocio de la Compañía y los flujos 
contractuales de los instrumentos, para efectos de su valuación y registro; asi mismo incorpora el cálculo y reconocimiento del deterioro sobre 
el valor de los activos financieros.

Respecto a la valuación de los instrumentos financieros, un activo financiero deberá medirse a costo amortizado si está dentro de un modelo 
de negocio que tiene como objetivo obtener los flujos de efectivo que se encuentran definidos contractualmente para dicho activo, siempre 
que las condiciones contractuales den lugar a flujos de efectivo que se obtienen únicamente por pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. Por otro lado, si el objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene el activo financiero sigue siendo 
el mismo bajo las condiciones antes indicadas, pero considera la posibilidad de venderlo, entonces este instrumento se deberá medir a 
valor razonable con cambios registrados en otro resultado integral. Finalmente, un activo financiero deberá medirse a valor razonable con 
cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

La comprobación de si los flujos de efectivo pactados contractualmente son solamente pagos de principal e intereses, es determinante 
para efectuar la clasificación y valoración de los activos financieros. Esta evaluación se define en la norma como la prueba de SPPI 
(Solamente Pagos de Principal e Intereses) e incluye, como los elementos más relevantes: los intereses, la contraprestación por el riesgo de 
crédito y por el riesgo del valor temporal del dinero. El análisis a realizar recoge cuantiosas particularidades técnicas, como; condiciones 
contractuales que consideren cambios en los plazos o montos, pagos de intereses referenciados o indexados a índices de la bolsa o a 
precios de commodities, entre otras. En caso que un activo no de un un resultado positivo a la prueba de SPPI, deberá valuarse a valor 
razonable con cambios en resultados.

La Compañía ha definido como modelo de negocio para gestionar sus inversiones que los instrumentos son mantenidos a vencimiento, con 
una visión de inversión de largo plazo, pero a su vez están disponibles para ser liquidados en caso de necesidades de la Compañía ya sea 
para financiar sus operaciones, como para mantener una adecuada gestión de los riesgos de su cartera y optimizar con ello la relación 
riesgo-retorno.

Los elementos evaluados por la Compañía, con el objetivo de someter a los instrumentos a test SPPI, son los siguientes:
Moneda: todos los flujos contractuales deben estar denominados en la misma moneda.
Tasa de Interés: el instrumento debe tener una tasa fija.
Prepago: si el instrumento es prepagable antes de su vencimiento natural, las condiciones del prepago deben garantizar que el inversionista 
reciba la totalidad de los flujos contractuales (capital e intereses).
Otros aspectos: se debe evaluar si existe alguna otra condición que podría afectar los flujos contractuales del instrumento.

La Compañía realiza aplicación del test SPPI solo al momento de la incorporación del instrumento, considerando que los elementos 
evaluados son parte de las condiciones contractuales que no pueden ser modificadas posteriormente.

A partir de las definiciones anteriores, considerando el modelo de negocio, la Compañía ha clasificado la cartera de inversiones a valor 
de mercado con impacto en patrimonio en caso que el test SPPI sea positivo y con impacto en resultados del ejercicio en caso de que este 
resulte negativo.

Para efectos de valuar los instrumentos, se entenderá por valor de mercado a la fecha de cierre, el valor presente resultante de descontar 
los flujos futuros del título, a la TIR de mercado del instrumento a esa fecha, la cual corresponde a la informada por la empresa Riskamerica, 
proveedor con el cual se suscribió un contrato entre distintas Compañías de seguros, a través de la Asociación de Aseguradores de Chile, 
para la entrega de los precio de las inversiones de renta fija.

La metodología de cálculo que utiliza Riskamerica fue revisada y autorizada por la Comisión para el Mercado Financiero para ser utilizada 
por las Compañías de seguros, autorización que fue gestionada por la Asociación de Aseguradores de Chile en representación de las 
Compañías adheridas al contrato con esta empresa.

De existir instrumentos en nuestra cartera no contemplados en los precios que entrega Riskamerica, se determinará el valor razonable 
de dichos instrumentos conforme a las reglas generales de IFRS. Lo anterior, viene explicado por: se utiliza como TIR de mercado, la tasa 
implícita en la transacción bursátil del instrumento que se haya efectuado dentro de los seis meses anteriores a la fecha de cierre. De no 
existir transacciones en dicho plazo, se debe utilizar como TIR de mercado, la Tasa Interna de Retorno Media (TIRM), real anual, por tipo 
de instrumento y plazo, correspondiente al mes de cierre de los estados financieros, informado por la Bolsa de Comercio de Santiago. En el 
caso de los Bonos de Reconocimiento, se utiliza como valor de mercado, la TIR Media Bonos de Reconocimiento obtenidas desde el Terminal 
Bolsa que se obtiene mensualmente.

II. RENTA VARIABLE: Los activos de renta variable se valorizan a valor Razonable, según lo define IFRS 9, esto implica que las fluctuaciones 
de valores de dichos activos se reconocen en el resultado de la Compañía.

• Acciones registradas con presencia ajustada Las acciones inscritas en el Registro de Valores y en una bolsa de valores del país, que al 
cierre de los estados financieros, tengan una presencia ajustada igual o superior al 25%, conforme lo dispuesto en el Título II de la Norma 
de Carácter General N° 103, de 5 de enero de 2001, deben valorizarse a su valor bolsa, entendiéndose por éste el precio cierre al último 
día hábil.

• Otras acciones Las acciones que no cumplan las condiciones de presencia establecidas en el número anterior, deben valorizarse según los 
criterios generales que establece la normativa IFRS.
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A) INVERSIONES ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE, CONTINUACIÓN

• Otras acciones Las acciones que no cumplan las condiciones de presencia establecidas en el número anterior, deben valorizarse según los 
criterios generales que establece la normativa IFRS.

• Cuotas de fondos mutuos Las inversiones en cuotas de fondos mutuos de liquidación diaria deben ser valorizadas al valor de rescate que 
tenga la cuota a la fecha de cierre de los estados financieros de la entidad inversionista. La diferencia que se produzca entre este valor y el 
valor de inversión, contabilizado en los estados financieros anteriores, debe cargarse o abonarse, según corresponda, a los resultados del 
período que comprende los estados financieros.

• Cuotas de fondos de inversión Las inversiones en cuotas de fondos de inversión a que se refiere la letra f) del artículo 21 del D.F.L 251, 
de 1931, que tengan, a la fecha de cierre de los estados financieros, una presencia ajustada anual igual o superior al 20%, calculada en 
función de la presencia para acciones nacionales, definido en el N° 1 anterior, se valorizan al precio promedio ponderado, por el número 
de cuotas transadas, de las transacciones del último día de transacción bursátil, anteriores a la fecha de cierre de los estados financieros. 
Las transacciones consideradas en este cálculo serán aquellas en que se hubiere transado un monto total igual o superior a 150 unidades 
de fomento. Las cuotas de fondos de inversión que no cumplan las condiciones de presencia establecidas en el párrafo anterior, deben 
valorizarse según los criterios generales que establece la normativa IFRS. En el caso de instrumentos donde no se pueda determinar su 
valor razonable utilizando información de mercado, estos se valorizan a costo histórico, es decir el costo de adquisición del instrumento sin 
considerar corrección monetaria.

B) INVERSIONES ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

I. MUTUOS HIPOTECARIOS: En cuanto a los Mutuos Hipotecarios mantenidos en cartera, se ha dispuesto valorizarlos a su costo amortizado, 
considerando la tasa de compra para dicho cálculo.
II. PRÉSTAMOS: la Compañía no realiza préstamos en conformidad a lo dispuesto en la Norma de Carácter General N° 208.
III. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS (COLIGADAS): Corresponden a aquellas inversiones en sociedades donde la Compañía 
ejerce influencia significativa según lo establecido en Oficio Circular N° 759 de la CMF, pero no ejerce el control económico, financiero o 
administrativo. El activo se presenta al Valor de Participación, utilizando los estados financieros más recientes de la asociada. Las fechas de 
reporte de las subsidiarias y las políticas contables son similares para transacciones equivalentes y eventos bajo circunstancias similares.

Operaciones de cobertura
La Compañía bajo la política de Inversiones aprobada por Directorio no permite este tipo de operaciones.

Inversiones seguros cuenta única de inversión (CUI)
La Compañía no comercializa seguros de vida con ahorro, por lo cual no ha definido tratamiento específico para las inversiones que se 
originan en este tipo de seguro.

Deterioro de activos

A) DETERIORO EN ACTIVOS FINANCIEROS
La estimación del deterioro en el valor de los activos financieros, incorporada en la modificación de IFRS 9, presenta un cambio de enfoque, 
sustituyendo el modelo de pérdidas incurridas de la IAS 39 que reconoce el deterioro bajo la premisa que todos los préstamos serán pagados 
hasta que se demuestre lo contrario, por el modelo de pérdidas
crediticias esperadas (PCE), en el cual éstas se reconocen durante la vida del activo financiero.
La Compañía aplica el deterioro de acuerdo al modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE) basado en la metodología implementada por el 
Grupo BNP Paribas, la cual por tratarse de una entidad financiera supervisada por el Banco Central Europeo, cuenta con las validaciones y 
aprobaciones del Supervisor Europeo.
La estimación de la pérdida crediticia esperada desarrollada por el Grupo BNP se basa en los conceptos y métodos de Basilea.
El cálculo de la PCE se aplica a los instrumentos financieros medidos a valor de mercado con efecto en patrimonio, y es realizada en 2 etapas.

1.  Cada instrumento de la cartera debe ser clasificado en alguna de las siguientes fases:
I) FASE 1: Instrumentos con grado de inversión (clasificación de riesgo local >= BBB-)
II) FASE 2: Instrumentos sin grado de inversión (clasificación de riesgo local < BBB-)
III) FASE 3: Instrumentos en default
2. Definir el horizonte de cálculo de la provisión:
I) Instrumentos en la Fase 1 → pérdida esperada a 1 año
II) Instrumentos en la Fase 2 → pérdida esperada hasta el vencimiento del instrumento
III) Instrumentos en la Fase 3 → provisión específica que deberá definirse caso a caso

Cálculo de la Pérdida Crediticia Esperada
Para los instrumentos con Grado de Inversión la pérdida crediticia esperada (PCE) se obtiene a través de la siguiente fórmula: PCE = Exp * PD 
* (1-TR)

Donde
Exposición (Exp): valor presente a tir de mercado del instrumento al momento de la medición.
Probabilidad de Default (PD): representa la probabilidad de que el emisor del instrumento de deuda caiga en default en los próximos 12 meses.
Tasa de Recuperación (TR): se refiere al porcentaje del monto adeudado por el emisor del instrumento que se recuperaría en caso que éste 
cayera en default.
Para la probabilidad de default se utiliza tabla definida por el Grupo BNP Paribas, cuyos valores están asociados a la propia experiencia según 
una escala de clasificación propia.

En caso de default del emisor del instrumento, el porcentaje de los flujos contractuales que se presume se recuperarán es función del tipo de 
emisión y/o emisor que se trate. En base a su experiencia en la administración de activos financieros, el Grupo BNP ha establecido distintas 
tasas de recuperación.
En el caso de los Mutuos Hipotecarios la Compañía no ha definido ningún modelo propio, por lo cual para efectos de calcular el deterioro, 
frente a la existencia de dividendos vencidos e impagos, utilizará el mecanismo definido en la Norma de Carácter General N°311 de la 
Comisión para el Mercado Financiero.

B) DETERIORO EN OTROS ACTIVOS

I). Deterioro Primas por Cobrar a Asegurados Cuando a la fecha de cierre de estados financieros hubiere cuentas o documentos vencidos, la 
Compañía debe efectuar una provisión de morosidad para lo cual utilizará el mecanismo definido en la Circular N° 1.499 de la Comisión para 
el Mercado Financiero.

II). Deterioro Siniestros por Cobrar a Reaseguradores Los siniestros por cobrar a reaseguradores, que se encuentren pendientes de cobro 
y vencidos de acuerdo a las condiciones acordadas con reaseguradores, deberán ser sujeto de una provisión de morosidad de acuerdo al 
mecanismo definido en la Circular N°848 de la Comisión para el Mercado Financiero.

III). Otras Cuentas por Cobrar Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo 
excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Se debe tomar en cuenta, al evaluar la evidencia 
de deterioro, la información contable relativa a la liquidez del deudor o emisor, las tendencias de los activos similares y las tendencias de la 
economía local.

Inversiones inmobiliarias

A) PROPIEDADES DE INVERSIÓN
Corresponden a todos aquéllos bienes que son adquiridos con el fin de ser entregados en arriendo a terceros relacionados o no relacionados. 
Las cuales se valorizan de acuerdo a lo establecido en Norma de Carácter General N° 316, que corresponde a su menor valor entre el costo 
corregido por inflación deducida la depreciación acumulada y el valor de tasación comercial. Se deprecian en forma lineal y la vida útil 
asignada es de 80 años para edificios, 40 años para estacionamientos y 30 años para bodegas.

Los ingresos por arrendamiento son reconocidos en el estado de resultado dentro del rubro “resultado de inversiones”.

Los componentes adheridos al edificio se tratan en forma segmentada con una vida útil de 30 años para fachadas, techos y ventanas, 20 años 
para equipamiento técnico y 10 años para divisiones interiores, pisos, cielos y señalética.

B) CUENTAS POR COBRAR LEASING
La Compañía no mantiene contratos de leasing por Inversiones Inmobiliarias, por lo cual no tiene considerado políticas al respecto.
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B) CUENTAS POR COBRAR LEASING

La Compañía bajo la política de Inversiones aprobada por Directorio no permite este tipo de operaciones.

C) PROPIEDADES DE USO PROPIO
Corresponden a todos aquéllos bienes que son adquiridos con el fin de ser utilizados para desarrollar la actividad principal de 
la Compañía.

Los cuales se valorizan de acuerdo a lo establecido en Norma de Carácter General N° 316, que corresponde a su menor valor 
entre el costo corregido por inflación deducida la depreciación acumulada y el valor de tasación comercial. Se deprecian en 
forma lineal y la vida útil asignada es de 80 años para edificios, 40 años para estacionamientos y 30 años para bodegas.

D) MUEBLES Y EQUIPOS DE USO PROPIO

Corresponden a todo bien que cumpla con las condiciones para ser reconocido como mueble o equipo cuyo destino sea de uso 
propio, se valorizan al costo, es decir, el precio de compra neto de descuentos y rebajas que otorgue el proveedor y costos 
necesario para dejarlo funcionando (desembolsos que se efectúen con el fin de ubicar el activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar). Se deprecian en forma lineal y la vida útil asignada es de 3 a 5 años dependiendo de sus 
características.

Intangibles
Los activos intangibles son identificados como Otros Activos, estos surgen como resultado de una transacción legal o son 
desarrollados internamente por la Compañía. Son activos cuyo costo puede ser estimado confiablemente y de los cuales la 
Compañía espera obtener beneficios económicos en el futuro.

Los activos intangibles son reconocidos inicialmente a su costo de adquisición o producción y son subsecuentemente medidos 
a su costo menos cualquier amortización acumulada o menos cualquier pérdida por deterioro acumulada, todo, siguiendo los 
lineamientos de la NIC 38 o la que la reemplace.

La amortización es reconocida en el Estado de Resultado Integral en base al método de amortización lineal en base la vida útil 
de cada intangible.

Goodwill
A raíz de la fusión impropia directa por la adquisición de la totalidad de las acciones de Cardif Seguros Rentas Vitalicias S.A., la 
compañía realizó el reconocimiento de los activos y pasivos identificables a valor justo aplicando NIIF3.
El goodwill se registra como un activo intangible con vida útil indefinida, sin perjuicio de que anualmente se evalúa su valor y 
de ser necesario de registra un deterioro, de acuerdo a NIC36.

Activos no corrientes mantenidos para la venta
La Compañía ha definido que un activo podrá ser calificado como mantenido para la venta sólo en los casos que haya sido 
aprobado por el Directorio, para lo cual la administración deberá entregar los antecedentes que justifican la solicitud y que 
cumplan con los requisitos establecidos en la NIIF 5.

Aquellos activos que se deban clasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta, deberán ser valuados a su valor 
libro o al valor razonable, el menor, descontando los costos de venta.

El activo clasificado en este rubro no es sujeto de amortización y se deberá evaluar la existencia de deterioro durante el periodo 
de clasificación y venta, el cual se deberá registrar contra resultados y eventualmente si es sujeto de reversa ajustar contra 
resultados del ejercicio.

Operaciones de seguros

A) PRIMAS

El reconocimiento o devengo de la prima, se realiza al momento en que la Compañía acepta el riesgo. El valor que se reconoce 
es aquel indicado en la póliza, condicionados particulares y certificados de cobertura, y se refleja en el estado de resultados 
integrales al cierre del periodo contable por el monto total definido para el periodo de cobertura cuando se trata de pólizas de 
prima mensual y para el total de la prima definido para el periodo de vigencia cuando se trata de pólizas de prima única.

B) OTROS ACTIVOS Y PASIVOS DERIVADOS DE LOS CONTRATOS DE SEGURO Y REASEGURO

I) Derivados implícitos en contratos de seguro
Los derivados implícitos no se valoran separadamente del contrato de seguro principal dado que los mismos cumplen las condiciones 
para ser calificados como contratos de seguro, siendo valorado el valor intrínseco de los mismos en forma conjunta con el contrato 
principal.
Cuando el derivado implícito es contingente al riesgo de seguro es valorado dentro del contrato de seguro.

II) Contratos de seguro adquiridos en combinaciones de negocios o cesiones de cartera
A la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros no existen contratos de seguros adquiridos en combinaciones de 
negocios o cesion de cartera.

III) Gastos de adquisición
Las comisiones y gastos de adquisición directamente relacionados con la venta de nueva producción no se activan en ningún caso, 
contabilizándose en la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

C) RESERVAS TÉCNICAS

I) Reserva de riesgos en curso

La reserva de riesgos en curso (RRC) se define como aquella que refleja la estimación de los siniestros futuros y gastos que serán 
asumidos por la Compañía por aquellos riesgos vigentes y que se determina sobre la base de la prima que se ha establecido para 
soportar dichos siniestros y gastos, se constituye de acuerdo a lo estipulado en las normas de CMF Norma de Carácter General N° 
306 y N° 320, bajo el método de cálculo de base semi mensual.

El cálculo de la RRC se efectúa póliza por póliza o ítem por ítem según corresponda, pudiendo rebajarse de la prima para efectos de 
la determinación de esta reserva, un monto por concepto de costos de adquisición que no sea superior al 30 % de ésta. Se considera 
dentro de los costos de adquisición los gastos incurridos en la venta del seguro, definidos como aquéllos en los cuales no se hubiera 
incurrido si no se hubieran emitido los contratos de seguros sin considerar los gastos de cobranza o de explotación del seguro.

Para la estimación de los flujos no se considera el reaseguro cedido, esto es, los flujos considerados para el cálculo corresponderán 
a flujos brutos de reaseguro. De existir reaseguro cedido, éste se reconoce como un activo.

II) Reserva de rentas privadas
La Compañía no comercializa Rentas Privadas, por lo cual no tiene considerado políticas respecto al cálculo de estas reservas.

III) Reserva matemática
La reserva matemática corresponderá al valor actual de los pagos futuros por siniestros que generarán las pólizas menos el valor 
actual de las primas futuras. Se constituye de acuerdo a lo estipulado en las Normas de Carácter General N°306 y N°320.

El cálculo de esta reserva se efectúa asegurado por asegurado, para los seguros de ramo de vida con cobertura de vida (desgravamen 
o temporales) con prima única, el cual considera el uso de tablas de mortalidad fijadas o aprobadas por la Comisión para el Mercado 
Financiero y un interés máximo de 3% real anual, sin importar el monto de la prima.

La Comisión para el Mercado Financiero mediante oficio N° 21840 del 22 de Agosto de 2011 autorizó a la Compañía a constituir 
reserva matemática en seguros de vida temporal y desgravamen a prima única de plazo inferior a cuatro años, en reemplazo de la 
reserva de riesgo en curso, siempre que se cumplan las condiciones expuestas por la Compañía mientras estas no sean sujetas a 
cambio.

Para la estimación de flujos no se considera el reaseguro cedido, esto es, dichos flujos corresponderán a flujos brutos de reaseguro. 
De existir reaseguro cedido, éste se reconoce como un activo.
Para la cartera de seguros reconocida tras la fusión impropia con Cardif Seguros Rentas Vitalicias S.A. (sociedad disuelta), se 
determina su Reserva Matemática mediante Tablas Propias de Mortalidad, de acuerdo a la autorización entregada por la Comisión 
para el Mercado Financiero (anterior Superintendencia de Valores y Seguros) con fecha 26 de diciembre de 2014.

IV) Reserva seguro invalidez y sobrevivencia (SIS)
Esta nota no se presenta para Compañías pertenecientes al Grupo 1 de Seguros Generales.

V) RESERVA DE RENTAS VITALICIAS
Esta nota no se presenta para Compañías pertenecientes al Grupo 1 de Seguros Generales.
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C) RESERVAS TÉCNICAS, CONTINUACIÓN

VI) Reserva de siniestros
Representa el monto total de las obligaciones pendientes del asegurador derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre 
del ejercicio, y es igual a la diferencia entre su costo total estimado o cierto y el conjunto de los montos ya pagados por razón de tales siniestros.

La constitución de la reserva de siniestros incorpora los gastos de la liquidación de los mismos, a fin de reflejar efectivamente el gasto total en 
que incurrirá la Compañía por las obligaciones derivadas del contrato de seguros. En el evento que en dichos gastos hubiera participación de los 
reaseguradores, también se considera brutos y se reconoce en el activo dicha participación en los mismos.

• Siniestros reportados
Las reservas se determinan utilizando el criterio de la mejor estimación del costo del siniestro. Para ello se utilizan informes de liquidadores internos 
o externos, en el caso de liquidaciones asociadas a coberturas que requieran una mayor expertise y/o por condiciones contractuales del contratante. 
La estimación incluye los costos directos asociados al proceso de liquidación del siniestro, considerando como tales, aquellos gastos o costos que la 
aseguradora incurrirá en procesar, evaluar y resolver los reclamos en relación a los contratos de seguro existentes, incluyendo costos de liquidación 
externos a la Compañía.

Los siniestros reportados se clasifican de la siguiente forma:

• Siniestros liquidados y no pagados: comprende todos los siniestros cuya liquidación ha sido aceptada por las partes en cuanto al monto y forma de 
pago y que, a la fecha de cierre de los estados financieros, aún no han sido pagados al asegurado, los cuales incluyen las cuotas futuras que faltan por 
pagar de aquellos siniestros que son pagados en cuotas de una en una al asegurado. Incluye también aquéllos siniestros por los cuales se giró algún 
documento de pago al asegurado, pero el cual a la fecha de cierre de los estados financieros no ha sido cobrado por el asegurado.

• Siniestros liquidados y controvertidos: comprende los siniestros que estando liquidados han sido cuestionados por el asegurado. En este caso la 
mejor estimación deberá considerar los montos asegurados estipulados en la poliza reclamada.

• Siniestros en proceso de liquidación:  Se encuentran todos los siniestros en proceso de liquidación, incluidos aquellos cuyo informe de liquidación 
ha sido impugnado por la Compañía.

• Siniestros ocurridos pero no reportados: Esta reserva se determina por los siniestros ocurridos a la fecha de los estados financieros y que no han sido 
reportados a la aseguradora (OYNR). Las obligaciones por siniestros ocurridos se contabilizan sin considerar descuento alguno por responsabilidad 
de los reaseguradores. La estimación de las reservas de OYNR se efectúa a nivel de cada ramo para lo cual se utiliza el método estándar, el método 
simplificado o el método transitorio, dependiendo de la cantidad de años por los cuales se tenga información disponible para el cálculo.

Para la Cartera de Seguros reconocida tras la fusión impropia con Cardif Seguros Rentas Vitalicias S.A. (sociedad disuelta), la Compañía realiza la 
estimación de los OYNR reconociéndola como una cartera de productos en particular, dado la particularidad de sus productos y el run off en que se 
encuentra, dentro de la cual se consideran más de un ramo de los definidos en FECU, utilizando el método de los triángulos de siniestros incurridos 
modificado según Bornhuetter-Ferguson, utilizando como criterio para la ponderación y segregación de esta reserva técnica a cada ramo especifico 
FECU, la peso relativo de cada cobertura/producto.

• Siniestros No reportados

• Siniestros detectados y no reportados: Con fecha 22/06/2015 la Comisión para el Mercado Financiero emitió la Norma de Carácter General Nº387 
donde se crea esta categoria de Siniestros, la que se define como la Reserva de siniestros en proceso de liquidación que se debe constituir por todas 
aquellas pólizas en que la compañia haya tomado conocimiento por cualquier medio del deceso del asegurado sin haber recibido una denuncia formal. 
Dicha reserva debe ser equivalente al monto asegurado en la cobertura de fallecimiento. Esta reserva técnica debe mantenerse hasta que se haga la 
denuncia formal del siniestro, fecha en que debe ajustarse al criterio de la mejor estimación del costo de siniestro.

VII) Reserva catastrófica de terremoto
Esta reserva no se aplica para Compañías pertenecientes al Grupo 2 de Seguros de Vida.

VIII) Reserva de insuficiencia de prima
Esta reserva se constituye si la Compañía verifica la existencia de una insuficiencia entre los siniestros ocurridos en el ejercicio y la prima recibida 
para hacer frente a estos siniestros.

Para determinar esta reserva se realizará un test de insuficiencia de primas de acuerdo al método “Combined Ratio” determinado en el anexo 
1 de la Norma de Carácter General
N° 306.

Si el resultado de este test es negativo se estimará una Reserva de Insuficiencias de Primas como el monto negativo, adicional a la Reserva de 
Riesgo en Curso, y será reconocida como una pérdida del ejercicio en el cual se verifique su procedencia.

IX) Reserva de adecuación de pasivos
La Compañía evalúa la adecuación de los pasivos por los seguros que haya reconocido al final del periodo. En caso de que por la aplicación de 
este test se compruebe una insuficiencia de la reserva técnica, la Compañía constituye la reserva técnica adicional correspondiente.

Para efectuar este test, la Compañía utiliza las estimaciones actuales de los flujos de primas futuras, procedentes de sus contratos de seguros, 
a los cuales descuenta la estimación de siniestros y gastos de adquisición computables.
La reserva adicional por este test aplicará sólo si la estimación de los siniestros y gastos es superior a los pasivos estimados. El valor a aplicar 
será bruto de reaseguro y de haber reaseguro involucrado se afectará en el activo.

X) Otras reservas técnicas
Devolución por Experiencia Favorable
En esta reserva se clasifican las primas por pagar a asegurados y la reserva de (DEF), esta última corresponde a un porcentaje contractual de 
devolución de prima por baja siniestralidad.

XI) Participación del reaseguro en las reservas técnicas
La Compañía ha registrado en sus estados financieros, el activo, equivalente a la participación del reasegurador en cada una de las reservas 
técnicas que constituye la aseguradora, producto de los riesgos asumidos. La determinación de dicha reserva se constituye conforme a 
las instrucciones impartidas por la Comisión para el Mercado Financiero, según lo establecido en Norma de Carácter General N°306 y sus 
modificaciones.

D) CALCE

Para las pólizas de renta vitalicia con vigencia anterior al 1 de enero de 2012, la Compañía ha valorizado las reservas técnicas utilizando las 
normas sobre calce, de acuerdo con lo estipulado en la Norma de Carácter General N° 318 y en la Circular N° 1.152 y modificaciones, de la 
Comisión para el Mercado Financiero.

Participación de empresas relacionadas
La matriz controladora ha definido que la Compañía no debe realizar inversión es sociedades relacionadas.

Pasivos financieros
La Compañía ha definido que eventualmente puede existir pasivos financieros asociados a préstamos bancarios, los cuales en caso de ser 
solicitados deben registrarse por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de la transacción. La valorización subsecuente debe 
efectuarse al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la 
rentabilidad efectiva.

Provisiones
Corresponde a un compromiso que adquiere la Compañía con un socio, proveedor, empleado o cualquier otra persona o entidad, cuya actividad, 
servicio o transacción involucrará
un pago futuro, y por el cual a la fecha de información no se ha registrado aún una obligación de pago. Debe cumplir con:

• La Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita).

• Es probable que la Compañía deba desprenderse de recursos..

• Cuando el monto se puede estimar de manera fiable.

Este compromiso debe encontrarse formalizado en un contrato, o bien puede que se derive de una normativa y/o legislación, sin embargo 
también pueden ser considerados algunos casos para los cuales no exista una formalización, siempre que existan antecedentes que dejen en 
evidencia del conocimiento que sobre tal compromiso tienen tanto la Compañía como el beneficiario, respecto a las condiciones bajo las cuales 
será liquidado.
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Nota 3. POLÍTICAS CONTABLES, continuación

Ingresos y gastos de inversiones
El reconocimiento de ingresos y gastos asociados a las inversiones está en función de la valorización que se le asigna al activo 
financiero. La Compañía ha definido los siguientes tratamientos:

A) ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
Los cambios de valor razonable se registran directamente en el estado de resultados integrales, distinguiendo entre la parte 
atribuible a los rendimientos, que se registra como intereses o en su caso como dividendos, y la parte que se registra como 
resultados realizados y no realizados.

B) ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Los ingresos por este tipo de activos se reconocen directamente en el estado de resultados integrales, distinguiendo lo que 
es resultado devengado de lo que es realizado. Los gastos asociados a transacciones de compra de instrumentos valorizados 
a costo amortizado, se incluyen en el costo inicial del activo, por lo que este gasto se amortiza durante la vida útil del activo.

Costo por intereses
Los ingresos por este tipo de activos se reconocen directamente en el estado de resultados integrales, distinguiendo lo que 
es resultado devengado de lo que es realizado. Los gastos asociados a transacciones de compra de instrumentos valorizados 
a costo amortizado, se incluyen en el costo inicial del activo, por lo que este gasto se amortiza durante la vida útil del activo.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la construcción o la producción de un activo que 
califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Costo de siniestros
El costo estimado de los siniestros, es reconocido en función de la fecha de ocurrencia de los mismos, registrándose en el 
estado de resultados integrales todos los gastos necesarios a incurrir hasta la liquidación del siniestro..

Para aquellos siniestros cuya fecha de ocurrencia se encuentra dentro del periodo de cierre de los estados financieros, pero 
no comunicados se reconoce como gasto la mejor estimación de su costo en base a la experiencia histórica de la Compañía. 
El valor del costo de siniestros es calculado de acuerdo a la normativa vigente, por medio de la provisión para prestaciones 
pendientes de declaración.

Los pagos de los siniestros se realizan con cargo a la provisión reconocida previamente. Los siniestros correspondientes al 
reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cuentas recibidas de las Compañías cedentes..

Los Siniestros denunciados son debidamente provisionados, de acuerdo a las condiciones de la póliza o en sus efectos de 
acuerdo a los antecedentes que se proporcionen para la determinación de la perdida. Cabe destacar que en caso de no contar 
con esta información, la Compañía se encuentra en la obligación de provisionar estimativamente el caso, hasta la obtención de 
los antecedentes que le permitan establecer el monto exacto del siniestro..

Los siniestros que sean denunciados por asegurados cuyas pólizas se encuentren contempladas en los contratos que la Compañía 
mantiene con reaseguradores, deben ser presentados en resultados de siniestros cedidos.

Costos de intermediación
Los costos de intermediación contemplan todas las remuneraciones que se pactan a corredores por la acción de efectuar la 
venta de las pólizas de seguros y que encuentran indicadas en las mismas. Se registra en el resultado integral el valor devengado 
de acuerdo a los porcentajes que se han definido en las pólizas, en relación a la prima que se reconoce para un periodo dado.

Política transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera distinta a la moneda funcional, se convierten a la moneda funcional utilizando los 
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los 
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de 

resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto a través de otros resultados integrales, como las coberturas de flujos de efectivo 
y las coberturas de inversiones netas en una operación en el extranjero siempre que la cobertura sea eficaz; o coberturas de flujo de 
efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz, son reconocidas directamente en otro resultado integral.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los montos correspondientes como ingresos o costos 
financieros dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera están en una posición de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la renta e impuesto diferido
El gasto por impuesto está compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. Los impuesto corrientes y los impuestos 
diferidos son reconocidos en resultados en tanto no estén relacionados con una combinación de negocios, o partidas reconocidos 
directamente en el patrimonio o en otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas impositivas 
según legilación vigente a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años anteriores. El impuesto 
corriente por cobrar también incluye cualquier pasivo por impuesto originado de la declaración de dividendos. Los impuestos diferidos 
son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de información 
financiera y los montos usados para propósitos tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando sean 
reversadas, basándose en las leyes vigentes a la fecha del balance.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales 
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por 
impuestos corrientes, y están relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la 
misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes 
en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo.

Aspectos específicos respecto al tratamiento del impuesto renta o diferido son evaluados por la Compañía de acuerdo a lo dispuesto 
en la Norma de Carácter General N° 322 de la Comisión para el Mercado Financiero y en conformidad a lo establecido en la normativa 
de la NIC N° 12.

Operaciones discontinuadas

La Compañía ha definido que un componente de la entidad, tales como un segmento del negocio, una unidad reportante o un grupo 
de activos, cuya actividad sea discontinuada y afecte significativamente la condición financiera, que haya sido reportado por la 
administración al Directorio como tal, deberá ser presentado como una operación discontinua. Para efecto de su presentación se 
deberá consultar a la Comisión para el Mercado Financiero en caso de existencia de un componente calificado bajo esta definición.

Otros

La Compañía no presenta una política bajo el concepto “Otros”.
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Nota 4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Determinación de valores razonables de activos y pasivos
Todos los aspectos normados para la presentación de esta nota, han sido incluidos en la Nota 3 de Políticas Contables, por lo cual no se informan por 
separado

Las pérdidas por deterioro de determinados activos
Todos los aspectos normados para la presentación de esta nota, han sido incluidos en la Nota 3 de Políticas Contables, por lo cual no se informan por 
separado

Cálculo de provisiones para riesgos y gastos
Todos los aspectos normados para la presentación de esta nota, han sido incluidos en la Nota 3 de Políticas Contables, por lo cual no se informan por 
separado

Cálculo actuarial de los pasivos
Todos los aspectos normados para la presentación de esta nota, han sido incluidos en la Nota 3 de Políticas Contables, por lo cual no se informan por 
separado

Vida útil de los activos intangibles y de los elementos de las propiedades, muebles y equipos de uso propio.
Todos los aspectos normados para la presentación de esta nota, han sido incluidos en la Nota 3 de Políticas Contables, por lo cual no se informan por 
separado

Cualquier cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del año próximo
Todos los aspectos normados para la presentación de esta nota, han sido incluidos en la Nota 3 de Políticas Contables, por lo cual no se informan por 
separado
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Nota 6. ADMI NISTRACIÓN DE RIESGO

I. Riesgos Financieros

Información cualitativa riesgos financieros
La administración de riesgos de la compañía está en concordancia con el Marco de Gestión de Riesgos Global detallado en los Principios 
de Gobierno de Riesgo Global (GRGP), documento paraguas del gobierno de riesgo global de BNP Paribas Cardif.
La Estrategia de Gestión de Riesgos de la compañía ha sido preparada en base a estos principios de gestión de riesgo global, por lo que 
sigue los mismos objetivos, principios, preferencias de riesgo, estructura y alcance que los descritos en GRGP.

Actualmente, está expuesta a riesgos financieros por las operaciones normales del negocio, los cuales gestiona, mediante la aplicación 
de sistemas de identificación, medición, limitación y concentración. Es importante mencionar, que las políticas de gestión del riesgo 
financiero son aprobadas por Directorio y periódicamente revisadas por el Comité de Inversiones de la Compañía conformado por 
miembros de Comité Ejecutivo.

Dentro de los riesgos a los que se ve enfrentada la compañía respecto a las Inversiones Financieras se puede identificar:

• R iesgo de Crédito
• R iesgo de Liquidez
• R iesgo de Mercado

El riesgo de crédito está relacionado con el cumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos 
contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compañía.

El riesgo de liquidez, corresponde a aquellos requerimientos netos de efectivo que sustentan las operaciones de la compañía, tanto bajo 
condiciones normales como también excepcionales.

El riesgo de mercado, tiene relación con la pérdida que puede presentar un portafolio, un activo o un título en particular, originada por 
cambios y/o movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan su precio o valor final.

La compañía a través de su actual Política de Inversiones, establece ciertos parámetros mínimos que deben cumplirse, de modo de 
administrar los riesgos inherentes a las inversiones realizadas con los recursos de la compañía.

La variable de gestión del riesgo de tipo de interés es la duración macauly, estando establecida en la actualidad en un rango de 0 a 4 
años.

Respecto del riesgo de crédito, la política de la compañía limita las inversiones en renta fija estableciendo altos requisitos de solvencia, 
diversificando las inversiones y límites de concentración por sector económico. Actualmente, no se tienen incorporados límites a las 
contrapartes, sin embargo, éstas deben cumplir condiciones mínimas para ser seleccionadas las cuales están estipuladas en la política 
de inversiones.

La compañía para enfrentar los riesgos de liquidez, ha definido mantener un mínimo equivalente al 5% del total del portfolio, invertido 
en bonos emitidos y garantizados por el Estado Chileno y Banco Central, debido a su alta liquidez.

La Compañía ha decidido restringir la compra de acciones, quedando expuesta sólo a Fondos Mutuos en cuanto a la relación con el 
concepto de renta variable.

Información cuantitativa riesgos financieros Riesgo de Crédito
Corresponde al riesgo de incumplimiento de los deudores (deudores por prima, reaseguradores y/o emisores de instrumentos de deuda) 
debido al deterioro de la capacidad de pago y solvencia de ellos. Las inversiones de excedentes de caja se efectúan sólo en entidades 
financieras nacionales con altos niveles de solvencia (clasificación de riesgo).

Con el propósito de mantener un perfil de riesgo de crédito controlado, la Política de Inversiones establece restricciones, medidas en 
forma diaria, las cuales se mencionan a continuación:

A) Activos según su clasificación de riesgo.
B) Máxima concentración en un sector económico para la Renta Fija Local, estableciéndose en un 40% de los activos de renta fija de la 
compañía, con la excepción del sector bancario para el cual se estableció un concentración máxima de 45%. Para los instrumentos de 
renta fija emitidos por el Estado y Banco Central no existe límite.

C) Plazo máximo al vencimiento de cada instrumento (madurez) de 7 años. Para los bonos de Gobierno, Banco Central, Corporativos y 
Bancarios con un plazo al vencimiento entre 7 y 10 años, el límite máximo e 12% del valor total de la cartera, con un rating mínimo de AA-.

Adicionalmente, el área de Inversiones realiza un seguimiento periódico de los estados financieros de los emisores en los cuales invierte 
la compañía, junto con el seguimiento de las clasificaciones de riesgo de todos los instrumentos de la cartera. Un reporte consolidado 
(que también incluye los cambios de clasificación si los hubiere) es presentado en el Comité de Inversiones.

A) Total exposición al riesgo de crédito por clase de instrumento
A continuación, se muestra el desglose de la cartera instrumentos de renta fija que posee la compañía, en base a la clasificación crediticia 
de los emisores de renta fija, representando así su máximo nivel de exposición al riesgo de crédito:

Notas:
1.- En este resumen no se consideraron mejoras crediticias.
2.- Se ha incluido en los Mutuos Hipotecarios Endosables los dividendos impagos neto de provisiones

Actualmente, no existen garantías y mejoras crediticias sobre las exposiciones mantenidas por la compañía en instrumentos financieros.

Nota: Sin clasificación, se encuentran los Mutuos Hipotecarios Endosables valorizados a costo amortizado (tasa efectiva).
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C) Valores de instrumentos en Mora
A la fecha de cierre, los únicos instrumentos que presentan mora son Mutuos Hipotecarios Endosables, cuya composición se muestra a 
continuación:

Nota: 
1.- El monto presentado en el cuadro anterior, corresponde a la valorización de los Mutuos Hipotecarios Endosables con mora, según tramo. 
2.- Los instrumentos en mora que se presentan en el cuadro anterior, no son parte de los instrumentos deteriorados.
La compañía no presentó un modelo propio de deterioro o provisión para este tipo de instrumentos, adscribiéndose al lineamiento 
general de la nueva normativa NCG 311 de valorización.
La provisión se determina en función del número de dividendos vencidos e impagos, del valor de la garantía y del saldo insoluto de la 
deuda de cada mutuo hipotecario considerado en forma individual. Al 31 de diciembre 2023 la provisión es M$ 112.

D) Distribución por sector económico
La compañía ha decidido evitar la concentración de las inversiones por sector económico, limitando en 40% la exposición, con la excepción 
del sector bancario para el cual se estableció una concentración máxima de 45%, agrupándolos en los siguientes:

Nota: Los Mutuos Hipotecarios Endosables han sido incluidos en el sector Financiamiento Estructurado incorporando los dividendos 
impagos neto de provisiones.

Riesgo de Liquidez:
Al 31 diciembre 2023, la compañía presenta una liquidez de M$ 12.493.001 en efectivo y otros medios equivalentes y bonos emitidos y 
garantizados por el Estado Chileno y Banco Central por M$ 109.893.646, debido a su alta liquidez.

En forma adicional, se presenta un perfil de vencimiento de sus activos financieros:

Nota: Nota: Dentro del rango más 1 año, corresponde a todos los flujos provenientes de los flujos de activos financieros con vencimiento 
mayor a 1 año.

Nota 6. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO, continuación

I. Riesgos Financieros, continuación

Riesgo de Mercado:

Riesgo de mercado se entiende como el riesgo de pérdidas en la valorización de los activos derivado por fluctuaciones de 
variables de mercado, las cuales impactan tanto en el patrimonio como en el resultado.

Variaciones en las tasas de interés de mercado impactan el patrimonio de la Compañía. Dicho impacto está limitado por una 
restricción establecida en la Política de Inversiones: la duración financiera promedio ponderada de la cartera no puede ser 
mayor a 4 años. El control de ésta variable se realiza en forma diaria.

La inflación tiene impacto directo en el resultado de la Compañía. Para mantener acotado este impacto, la Política de Inversiones 
establece una exposición máxima en instrumentos denominados en UF o IVP del 70% del total de activos administrados.

Utilización de Productos Derivados
La Política de Inversiones vigente de la Compañía no autoriza la realización de operaciones de inversión en instrumentos 
derivados.

Nota 6. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO, continuación

II. Riesgos de Seguros

Información cualitativa y cuantitativa de riesgos de seguros
‘BNP Paribas Cardif Seguros Generales a través de sus políticas establece parámetros mínimos que deben cumplirse de modo 
de administrar los riesgos de seguros. Para esto se han definido políticas de reservas técnicas y de reaseguros.

Política de Reservas Técnicas
La Política de Reservas Técnicas de BNP Paribas Cardif tiene por objetivo definir la metodología mediante la cual se calculan 
todas las provisiones técnicas para todos los productos de BNP Paribas Cardif.

Esta política aplica para todos los productos y todas las provisiones técnicas de BNP Paribas Cardif y considera las instrucciones 
impartidas por la CMF en la Norma de Carácter General N°306 y la Norma de Carácter General N°320.

Política de Reaseguros
La Política de Reaseguros de BNP Paribas Cardif Chile está basada y regulada por la política de reaseguros de BNP Paribas 
Cardif Group. La política de reaseguros apunta a limitar la exposición a los más importantes riesgos. Los tipos de riesgos 
identificados en esta política son:

A - PEAK RISK: Riesgo que depende de la exposición de 1 asegurado, en donde se exceda el monto definido como límite de 
retención.

B - CATASTROPHE RISK: Riesgo de exposición dependiente sobre un evento (riesgo de concentración). Este riesgo puede ser 
externalizado a través de un contrato CAT.

C - RISK RELATED TO NEW MARKETS: Riesgo que depende de una falta de experiencia sobre el riesgo asociado en relación a un 
control de bases técnicas, incertidumbre sobre la información de la materia asegurada. Este riesgo puede ser externalizado a 
través de contratos QuotaShare, stop loss, o excess of loss, de acuerdo al nivel de riesgo identificado.
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Concentración de Seguros
a) Prima neta de IVA por Ramo FECU y tipo de entidad año 2023:

b) Siniestros Pagados por Ramo FECU y tipo de entidad año 2023:

a) Análisis de Sensibilidad
Dentro de los riesgos a los que se ve enfrentada la Compañía respecto al riesgo de seguros, se pueden considerar los siguientes factores 
de riesgos relevantes:

I) MORTALIDAD: Este factor dice relación al número de muertos dentro del período. Se simulará un 15% de aumento de este factor para 
cada póliza-riesgo pertinente. Dado que son pólizas pertenecientes al Segundo Grupo, esto se aplicará únicamente a la cobertura de 
muerte (Ramos FECU 302, 310, 312, 313).

II) MORBILIDAD: Este factor dice relación al riesgo de pérdida derivado del hecho que la salud del asegurado es distinta a la esperada 
dentro del período. Se simulará un 35% de incremento de este factor para cada póliza-riesgo involucrada (Ramo FECU 309).

III) VARIACIÓN DEL SINIESTRO MEDIO: Este factor refleja la pérdida derivada del aumento del siniestro medio observado del período. Se 
simulará un aumento del 20% de todos los riesgos involucrados en el período (todos los ramos).

IV) OCURRENCIA DE EVENTOS CATASTRÓFICOS: Este tipo de riesgo refleja la pérdida derivada de eventos catastróficos. Solamente se 
simulará un evento que afecte al 6% las pólizas vigentes asociadas al ramo FECU 10. Para el resto, no se simulará la sensibilidad de este 
factor debido a que existen contratos de reaseguro catastróficos que protegen a la compañía.

Los siguientes factores mencionados en la Circular 2023 – Nota 6 no han sido considerados por no considerarse atingentes o relevantes 
a la Compañía dado al scope de seguros comercializados por BNP Paribas Cardif Seguros Generales:

i) Longevidad
ii) Tasas de Interés
iii) Tipo de Cambio
iv) Inflación
v) Colocaciones de Crédito
vi) Coberturas emanadas de Contratos de seguros vii) Tasa de Desempleo:
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El análisis de sensibilidad se realizará sobre el siguiente resultado del margen de contribución al 31/12/2023

Nota 6. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO, continuación

II. Riesgos de Seguros, continuación 
Concentración de Seguros, continuación
Los resultados del análisis de sensibilidad en comparación al margen de Resultados contribución al 31/12/2023 son

Para comprender el impacto por los factores de riesgos relevantes, a continuación se detallan los resultados obtenidos:
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Nota 6. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO, continuación III Control Interno
Información sobre política de control interno y su cumplimiento

Sistema de Gestión de Riesgos

La gestión de riesgo de la compañía está en concordancia con el Marco de Gestión de riesgos global, dentro del gobierno de BNP Paribas Cardif. 
La política “Estrategia de Gestión de Riesgos” de la compañía ha sido preparada en base a estos principios, por lo que sigue los mismos objetivos, 
estructura y alcance.

Bajo este concepto, la primera responsabilidad de la gestión de riesgos recae sobre los directores y gerentes de la Compañía, quienes toman las 
decisiones de riesgos. Sin embargo, la gestión de riesgos en sí, es responsabilidad de todos los empleados de la compañía en sus actividades 
diarias

Con el objetivo de dar cumplimiento con lo establecido en la NCG N°309, N°325 y N°454 y sus modificaciones existe una Estrategia de Gestión 
de Riesgos y políticas específicas para cada uno de los riesgos a los que nos vemos expuestos.

La Estrategia de Gestión de Riesgos de Cardif está diseñada para:
• I dentificar, evaluar, supervisar, mitigar, controlar y prevenir riesgos.
• Producir reportes de supervisión y regulatorios.
• Garantizar la consistencia entre objetivos de negocio y los niveles de toma de riesgos.
• Desarrollar una cultura de gestión de riesgos.

La Estrategia de Gestión de Riesgos de la compañía se adhiere a los siguientes principios:

1 L a gestión de riesgo crea valor: La gestión de riesgos contribuye para alcanzar los objetivos de la compañía y para identificar oportunidades 
de negocio en crecimiento.
2 La gestión de riesgos está totalmente integrada en las actividades diarias del negocio y en la planificación estratégica de Cardif: La gestión de 
riesgos no es una actividad independiente, por lo tanto, s integra en las principales actividades y procesos de la organización.
3 La gestión de riesgos es parte importante en la toma de decisiones: La compañía toma decisiones del riesgo objetivamente y evalúa el 
equilibrio de costo-beneficio en una perspectiva del plaz involucrado. También fomenta la diversificación del riesgo para mantener una cartera 
equilibrada de su exposición al riesgo.
Las decisiones se implementan en todos los niveles de la organización para minimizar potenciales impactos adversos que surgen del mercado, 
de los reguladores o del cambio de la situación de los clientes.
4 Los roles y responsabilidades de las funciones de gestión de riesgos están claramente definidas: La compañía tiene las capacidades y la 
experiencia necesarias en todos los niveles de su organizació para gestionar los riesgos; la compañía desarrolla y ejecuta estrategias para 
mejorar su madurez en la gestión de riesgos junto a todos los otros aspectos de su organización; las políticas, los procesos y la organización 
están documentados y se actualizan sobre bases regulares.
5E   l monitoreo y control de la gestión de riesgos son realizados sobre bases regulares.

Gobierno Corporativo

La administración de la sociedad la ejerce el Directorio elegido por la junta de accionistas. A diciembre 2023 el Directorio se encuentra integrado 
por siete directores, dos de ellos son externos. Cada uno de ellos cuenta con las calificaciones profesionales y la experiencia necesaria para 
ser capaces de entender temas técnicos complejos relacionados con el negocio de los seguros y evaluar el nivel de exposición al riesgo de la 
compañía y la calidad de sus sistemas de gestión de riesgos.

Como complemento y con el objetivo de mantener una vigilancia adecuada se realizan reuniones mensuales del Directorio con el Gerente 
General y miembros del Comité Ejecutivo, en las cuales se les informa de manera detallada todos los hechos relevantes y proyectos de cada 
una de las áreas, los temas más importantes que se han tratado en los distintos comités, los resultados de la gestión de riesgos y los controles 
aplicados al interior de la compañía.

El Directorio ha establecido una cultura corporativa aprobando el Código de Ética que define los estándares de conducta y un gobierno 
de cumplimiento que establece los pilares básicos para velar por la reputación de la compañía. A través de estas medidas, se busca 
proteger a la compañía de cualquier incumplimiento o vulneración en materias de seguridad financiera, supremacía del interés del 
cliente, de la integridad del mercado, de la ética profesional y de conflictos de interés, de la protección de datos personales, etc.

Control Interno

La estructura general de control interno está organizada en base al principio de 3 Líneas de Defensa, lo que en términos de controles 
se realiza a través de controles permanentes y controles periódicos.

Controles Permanentes: El control permanente es el sistema que implementa, en forma continua, acciones de control de riesgo. 
Se basa en políticas, procedimientos, procesos y un plan de control y conduce a medidas y controles organizacionales. El Control 
Permanente se lleva a cabo, en primer lugar, por personal operativo (1ra línea de defensa) y, en segundo lugar, por funciones 
independientes dentro de BNP Paribas Cardif (2da línea de defensa).

Controles Periódicos: Correspondientes al tercer nivel de defensa, el cual es realizado por el área de Auditoría Interna de la organización. 
Este control periódico es asegurado de manera independiente por la Inspección General (IG), quienes realizan asignaciones de 
auditoría a todas las actividades del grupo.

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 7. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.11.10.00 del estado de situación financiera)

Al 31 de diciembre de 2023 BNP Paribas Cardif Seguros de Vida S.A., ha considerado como efectivo y efectivo equivalente 
para los efectos de la preparación de este estado, los saldos mantenidos en caja, bancos y fondos mutuos con vencimiento 
menor a 90 días, de acuerdo al siguiente detalle:

Nota 8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.11.20.00 del estado de situación financiera).

Nota 8.1 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía presenta las siguientes inversiones a valor razonable:
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Nota 8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE, continuación Nota 8.2 DERIVADOS DE COBERTURA E INVERSIÓN
8.2.1.- ESTRATEGIA EN EL USO DE DERIVADOS
La Política de Inversiones vigente de la Compañía no autoriza la realización de operaciones de inversión en instrumentos derivados.

8.2.2	 POSICIÓN EN CONTRATOS DERIVADOS (FORWARDS, OPCIONES Y SWAP)
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha efectuado inversiones en Contratos Derivados (Fordwards, Opciones y Swap).

8.2.3	 POSICIÓN EN CONTRATOS DERIVADOS (FUTUROS)
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha efectuado inversiones en Contratos Derivados (Futuros).

Nota 8.2.4 OPERACIONES DE VENTA CORTA
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha efectuado inversiones en Operaciones de Venta Corta.

Nota 8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE, continuación
8.2.5	 CONTRATO DE OPCIONES
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía, no presenta Contratos de Opciones.

8.2.6	 CONTRATO DE FORWARD
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía, no presenta Contratos de Forwards.
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8.2.7 CONTRATO DE FUTUROS
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía, no presenta Contratos de Futuros.

8.2.8	 CONTRATOS SWAPS
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía, no presenta Contratos de Swaps.

El modelo utilizado para el calculo de deterioro de los Mutuos Hipotecarios 
Endosables esta en base Norma de carácter General N° 371

8.2.9	 CONTRATOS DE COBERTURA DE RIESGO DE CRÉDITO (CDS)
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía, no presenta Contratos de Cobertura de Riesgo de Crédito.

Nota 9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.11.30.00 del estado de situación financiera)

Explicación inversión a costo amortizado
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de este rubro se compone como sigue:
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Nota 9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO, continuación
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.11.10.00 del estado de situación financiera)

Informar estrategia utilizada y objetivos que se persiguen al efectuar operaciones de compromisos
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no presenta saldo por Operaciones de Compromiso Efectuados Sobre Instrumentos Financieros.
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Nota 10. PRÉSTAMOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.11.40.00 del estado de situación financiera)

Explicación modelo utilizado para determinar el deterioro
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha efectuado Operaciones de Préstamo.

Evolución del Deterioro (1)

Nota (1): Adicionalmente, las Compañías deben explicar el modelo utilizado para determinar el deterioro
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Nota 11. INVERSIONES SEGUROS CON CUENTA ÚNICA DE INVERSIÓN (CUI)
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.11.50.00 del estado de situación financiera)

Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no presenta Inversiones seguros con cuenta única de inversión (CUI)
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Nota 12. PARTICIPACIÓN EN ENTIDADES DEL GRUPO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta el 5.11.60.00 del estado de situación financiera)

Información a revelar sobre participaciones en entidades del grupo
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía presenta la siguiente información sobre participaciones en entidades del grupo.

Nota 12.1 PARTICIPACIÓN EN EMPRESAS SUBSIDIARIAS (FILIALES)
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.11.61.00 del estado de situación financiera)

La Compañía al 31 de diciembre de 2023, no presenta inversiones en empresas subsidiarias filiales

Nota 12.2 PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS (COLIGADAS)
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.11.62.00 del estado de situación financiera)

Al 31 de diciembre de 2023, se mantiene las inversiones en acciones de la Compañía CF Seguros de Vida

12.3	 CAMBIO EN INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS
La Compañía al 31 de diciembre de 2023, no presenta participaciones en entidades del grupo.
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BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.
Nota 13. OTRAS NOTAS DE INVERSIONES FINANCIERAS
Nota 13.1 MOVIMIENTO DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Garantías de activos que se vende o hipoteca

Nota 13.3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS COMPUESTOS POR DERIVADOS IMPLÍCITOS
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no posee instrumentos que contengan un componente de pasivo y otro de patrimonio, 
en los periodos bajo reporte.

Nota 13.4 TASA DE REINVERSIÓN – TSA – NCG N° 209

(1) Corresponde al valor presente de los flujos de pasivos no cubiertos con flujos de activos (Insuficiencia), o de los flujos de 
activos que exceden los flujos de pasivos (Suficiencia), asumiendo un escenario de tasa de reinversion y de descuento, de acuerdo 
a lo señalado NCG 209.

(2) Corresponde a la TIR de reinversión que hace que el valor presente de los flujos activos y pasivos de la Compañía, sean igual 
a cero (0).

(1) Se debe explicar la razón de la reclasificación efectuada.
Se reclasifica valor por corresponder a depositos a menos de 90 dias lo que según la circular 1835, debe ser considerado como Efectivo Efectivo 
Equivalente.
(2) Se debe abrir si supera el 2% del saldo de la cuenta.
Al 31 de diciembre de 2023 el concepto otros no supera el 2% de la cuenta

Nota 13.2 GARANTÍAS
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no mantiene garantías vigentes.

Garantías de pasivos
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Nota 13. OTRAS NOTAS DE INVERSIONES FINANCIERAS, Continuación
Nota 13.5 INFORMACION CARTERA DE INVERSIONES

Nota 13.6 INVERSIÓN EN CUOTAS DE FONDOS POR CUENTA DE LOS ASEGURADOS – NCG N° 176
La Compañía no ha efectuado ni mantiene este tipo de inversiones al 31 de diciembre de 2023.
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Nota 14. INVERSIONES INMOBILIARIAS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.12.00.00 del estado de situación financiera)

Nota 14.1 PROPIEDADES DE INVERSIÓN
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.12.10.00 del estado de situación financiera)

(1) Se debe indicar el valor de la menor tasación

Arriendos Operativos

Importe Total de los pagos mínimos futuros del arrendamiento

Descripción general de las condiciones de los arrendamientos acordados por el arrendador
Por el arriendo del inmueble, se estipulo un contrato de un año, el que se renovara automaticamente por periodos de un año 
cada uno, si ninguna de las partes manifiesta su voluntad de poner termino al contrato mediante aviso por carta certificada 
enviada al domicilio de la otra, con a lo menos 30 días corridos de anticipación a la fecha en que se quiera poner término o 
bien mediante la celebración, de común acuerdo, de un anexo de término al presente contrato.

Nota 14.2 CUENTAS POR COBRAR LEASING
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.12.20.00 del estado de situación financiera)

Explicación cuentas por cobrar leasing para arrendamientos financieros
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha efectuado operaciones ni mantiene saldos por el mismo concepto.

Nota 14. INVERSIONES INMOBILIARIAS, continuación.

Nota 14.3 PROPIEDADES DE USO PROPIO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.12.31.00 del estado de situación financiera)

(1) Se debe indicar el valor de la menor tasación
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Nota 15. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.13.00.00 del estado de situación financiera)

Explicación activos no corrientes mantenidos para la venta
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no posee activos mantenidos para la venta

Nota 16. CUENTAS POR COBRAR ASEGURADOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.14.11.00 del estado de situación financiera)

Nota 16.1 SALDOS ADEUDADOS POR ASEGURADOS
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:
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Nota 16. CUENTAS POR COBRAR ASEGURADOS, continuación.

Nota 16.2 DEUDORES POR PRIMAS POR VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 16. CUENTAS POR COBRAR ASEGURADOS, continuación.

Nota 16.2 DEUDORES POR PRIMAS POR VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:

Explicación evolución del deterioro asegurados: Modelo utilizado para determinar el deterioro
Cuando a la fecha de cierre de estados financieros hubiere cuentas o documentos vencidos, la Compañía debe efectuar 
una provisión de morosidad para lo cual utilizará el mecanismo definido en la Circular N° 1.499 de la Comisión para el 
Mercado Financiero, no aplicando tasa de interés alguna a estos activos.

Nota 17. DEUDORES POR OPERACIONES DE REASEGURO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.14.12.00 del estado de situación financiera)

Nota 17.1 SALDOS ADEUDADOS POR REASEGURO
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:

Explicación saldos adeudados por reaseguros. Interés efectivo utilizado por tipo de activo
Por tratarse de partidas por cobrar a corto plazo y el efecto del descuento sobre el monto original no es importante relativamente, no se aplica 
tasa de interés alguna.

Nota 17.2 EVOLUCIÓN DEL DETERIORO POR REASEGURO

Explicación modelo utilizado para determinar deterioro deudores por operaciones de reaseguro
La Compañía utiliza el método regulado a través de la circular N°848, emitido por la Comisión para el Mercado Financiero el 31/01/1989 , para 
efectos de calcular el deterioro de las deudas de Reaseguradores. Esto es, si al cabo de 6 meses, contados desde que el reasegurador, según 
contrato debía cancelar a la Compañía, mantiene la deuda, se debe provisionar el 100% de la suma adeudada.
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Nota 17. DEUDORES POR OPERACIONES DE REASEGURO, continuación.

Nota 17.3 SINIESTROS POR COBRAR A REASEGURADORES
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.14.12.10 del estado de situación financiera)
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Nota 17. DEUDORES POR OPERACIONES DE REASEGURO, continuación. 

Nota 17.4 SINIESTROS POR COBRAR REASEGURADORES

Nota 17.5 PARTICIPACIÓN DEL REASEGURADOR NACIONAL EN LA RESERVA RIESGO EN CURSO
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Nota 18. DEUDORES POR OPERACIONES DE COASEGURO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.14.13.00 del estado de situación financiera)

Nota 18.1 SALDO ADEUDADO POR COASEGURO
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:

Explicación evolución del deterioro por coaseguro. Interés efectivo
Por tratarse de partidas por cobrar a corto plazo y el efecto del descuento sobre el monto original no es importante relativamente, no se aplica tasa de 
interés alguna.

Nota 18.2 EVOLUCIÓN DEL DETERIORO POR COASEGURO
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Nota 19. PARTICIPACIÓN DEL REASEGURO EN LAS RESERVAS TÉCNICAS (ACTIVO) Y RESERVAS TÉCNICAS (PASIVO)
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.14.20.00 del estado de situación financiera)

Principales supuestos, características y frecuencia de calibración
La Compañía presenta la información de la participación de reaseguradores sobre reservas técnicas, reserva riesgo en curso y reserva de siniestros, de acuerdo a las condiciones expresadas en los contratos de reaseguros.
Respecto a la participación del reaseguro en la reserva de siniestro, los contratos vigentes se establece una prioridad/retención para los siniestros de la siguiente forma:

Contrato Proporcional 
+100% de Cesión. Contrato de Reaseguro asociado a reaseguradores SCOR/Darnell para el contrato de vida y desgravamen de la cartera de Scotiabank (Actualmente en Run Off)

Contratos No Proporcionales
+5.000 UF de prioridad (por persona) para el contrato Paraguas Vida WXL sobre Riesgo de Vida, Invalidez y Accidentes Personales (Vida e Invalidez).
+30.000 UF de prioridad (por evento) para el contrato Paraguas Vida CAT sobre Riesgo de Vida, Invalidez y Accidentes Personales (Vida e Invalidez).

Dado que la Compañía realiza los cálculos en función de las condiciones expresadas en los contratos, se realiza una revisión de parámetros de cálculo de la participación con una frecuencia anual, que corresponde generalmente al plazo 
definido para la renovación de los contratos de reaseguros.
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Nota 20. INTANGIBLES
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.10.00 del estado de situación financiera)

20.1	 GOODWILL
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:

20.2	 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS A GOODWILL
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.12.00 del estado de situación financiera)

El método de amortización utilizado para efectos de cálculo es el método lineal y las vidas útiles para los intangibles en uso han sido definidas como finitas. Al 31 de 
diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:

Los traspasos informados en el cuadro para las categorías de Programas Computacionales y Sistemas en Proceso de Desarrollo e Implementación corresponden al movimiento del alta de los costos por desarrollos de software que la 
compañía ha implementado en ambiente productivo durante el periodo, iniciando su amortización en resultados.
Para la cuenta “Derechos de Uso Contractual”, se presentan ajustes contractuales pactados con los socios, en donde a través de addendum se realizaron extensiones a la duración inicial de los contratos vigentes, implicando el 
reconocimiento de una disminución en los montos de amortización mensual.
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Nota 21. IMPUESTOS POR COBRAR
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.20.00 del estado de situación financiera)

Nota 21.1 CUENTAS POR COBRAR POR IMPUESTOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.21.00 del estado de situación financiera)

Nota 21.2 ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.22.00 del estado de situación financiera)

Explicación activo por impuestos diferidos: Información general
Al 31 de diciembre 2023 la compañía presenta un saldo de Rentas Afectas a Impuestos por M$ 68.240.001 y un Saldo Acumulado de Crédito disponible 
por M$ 23.523.526
Adicionalmente, la compañía presenta un saldo de Ingresos No Constitutivos de Renta por M$ -2.157.140
Los Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos fueron registrados considerando la nueva Reforma Tributaria (Ley N°21.210 del 24/02/2020), bajo el 
regimen de tributación general (Semi Integrado).

Nota 21.2.1 IMPUESTOS DIFERIDOS EN PATRIMONIO
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Nota 21. IMPUESTOS POR COBRAR, continuación. 

Nota 21.2.2 IMPUESTOS DIFERIDOS EN RESULTADO
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Nota 22. OTROS ACTIVOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.30.00 del estado de situación financiera)

Nota 22.1 DEUDAS DEL PERSONAL
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.31.00 del estado de situación financiera)

Explicación deudas del personal
Corresponden a fondos entregados por conceptos de bonificacion anual a trabajadores sujetos a evaluacion de desempeño, fondos entregados a 
empleados que se encuentran pendientes de rendir y otros fondos asociados a convenios ocasionales.

Nota 22.2 CUENTAS POR COBRAR INTERMEDIARIOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.32.00 del estado de situación financiera)

Explicación cuentas por cobrar intermediarios
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía mantiene saldos por cobrar a intermediarios correspondientes a recuperos de comisiones originadas 
por devoluciones de primas realizadas a los asegurados.

Nota 22.3 GASTOS ANTICIPADOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.34.00 del estado de situación financiera)



ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 22. OTROS ACTIVOS, continuación.

Nota 22.4 OTROS ACTIVOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.35.00 del estado de situación financiera)
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Nota 23. PASIVOS FINANCIEROS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.10.00 del estado de situación financiera)

Nota 23.1 PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADO
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no mantiene saldo en Pasivos financieros a Valor Razonable.

(1) Efecto en OCI (Other Comprensive Income), se debe informar el impacto que tendría si el efecto fuera a patrimonio.

Nota 23.2 PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no mantiene saldos en Pasivos financieros a Costo Amortizado.

Nota 23.2.1 DEUDAS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Nota 23.2.2 OTROS PASIVOS FINANCIERO A COSTO AMORTIZADO

Explicación otro pasivo a costo amortizado
Al 31 de diciembre de 2023, la compañía no mantiene Otros Pasivos Financieros a Costo Amortizado.

Nota 23.2.3 IMPAGOS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no mantiene saldos impagos con Bancos o Instituciones financieras, o cualquier otra clase de 
incumplimiento que deba ser revelado.
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Nota 24. PASIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.20.00 del estado de situación financiera)

Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no posee pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Nota 25.2.3 RESERVA MATEMÁTICA
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.31.30 del estado de situación financiera)

TASA DE DESCUENTO

Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.31.00 del estado de situación financiera)

Nota 25.2 RESERVAS PARA SEGUROS DE VIDA:

Nota 25.2.1 RESERVA RIESGOS EN CURSO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.31.10 del estado de situación financiera)
         

(1) Corresponde a la liberación de reserva proveniente del ejercicio anterior
Nota 25.2.2 RESERVAS SEGUROS PREVISIONALES
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.31.20 del estado de situación financiera)
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Nota 25.2.4 RESERVA VALOR DEL FONDO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.31.40 del estado de situación financiera)
 

Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS, continuación
Nota 25.2 RESERVAS PARA SEGUROS DE VIDA, continuación
Nota 25.2.4.1 RESERVA DE DESCALCE SEGUROS CON CUENTA ÚNICA DE INVERSIÓN (CUI)

Nota 25.2.5 RESERVA RENTAS PRIVADAS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.31.50 del estado de situación financiera)

Nota 25.2.6 RESERVA DE SINIESTROS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.31.60 del estado de situación financiera)
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Información a revelar sobre reservas insuficiencia de primas
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía registra saldo para esta reserva, condición que fue determinada de acuerdo a la metodología descrita en 
documento que se anexa en Nota 3, sección Operaciones de seguros, letra c.viii) , el cual indica las principales características del modelo de cálculo, 
así como las hipótesis empleadas.

Nota 25.2.8 OTRAS RESERVAS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.31.90 del estado de situación financiera)

Otras reservas técnicas
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no registra saldo para esta reserva, condición que fue determinada de acuerdo a la metodología descrita en documento que se anexa 
en Notas, el cual indica la forma en que se realizó el test de adecuación de pasivos. No existen otras reservas que deban ser consideradas en este rubro.

Nota 25.3 CALCE
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Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS, continuación
Nota 25.2 RESERVAS PARA SEGUROS DE VIDA, continuación Nota 25.3.2 ÍNDICES DE COBERTURAS
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Nota 25.3.3 TASA DE COSTO DE EMISIÓN EQUIVALENTE
TASA DE COSTO DE EMISIÓN EQUIVALENTE



ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS, continuación
25.3.4 APLICACIÓN TABLAS DE MORTALIDAD RENTAS VITALICIAS
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Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS, continuación A. INVALIDEZ
2009 F - Contrato 01/07/2009 - 30/06/2010 (M)
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Nota 28.6 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.42.60 del estado de situación financiera)
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Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS, continuación 
2010 M - Contrato 01/07/2010 - 30/06/2012 (H)
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Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS, continuación 2010 F - 
Contrato 01/07/2010 - 30/06/2012 (M)
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Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS, continuación 
2010 F - Contrato 01/07/2010 - 30/06/2012 (M)
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Nota 25. RESERVAS TÉCNICAS, continuación 
2010 F - Contrato 01/07/2010 - 30/06/2012 (M)
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NOTA 26 DEUDAS POR OPERACIONES DE SEGURO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.32.00 del estado de situación financiera)

NOTA 26.1 DEUDAS CON ASEGURADOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.32.10 del estado de situación financiera)

Información a revelar sobre deudas con asegurados
Corresponde a las primas por pagar a asegurados y la reserva de devolución por experiencia favorable (DEF), esta última corresponde a un
porcentaje contractual de devolución de prima por baja siniestralidad. Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:

NOTA 26.2. DEUDAS POR OPERACIONES REASEGURO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.32.20 del estado Saldos con terceros de situación financiera)
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NOTA 26.3 DEUDAS POR OPERACIONES DE COASEGURO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.32.30 del estado de situación financiera)

NOTA 26.4 INGRESOS ANTICIPADOS POR OPERACIONES DE SEGUROS
 (Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.32.40 del estado de situación financiera)
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Nota 27. PROVISIONES
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.41.00 del estado de situación financiera)

Explicación provisiones 
La compañía ha registrado provisiones relacionadas con los honorarios por la defensa de los abogados externos asociados a los Siniestros Controvertidos por los Asegurados. El flujo de pago de 
esta provisión se encuentra vinculada al proceso de fallo del juicio por el siniestro, el cual experimenta una duración estimada promedio de un año, desde la fecha de notificación de la demanda. 
Los monto provisionados se encuentran estipulados contractualmente y pueden variar en forma no significativa principalmente por efectos de variación de la Unidad de Fomento.

Nota 28. OTROS PASIVOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.42.00 del estado de situación financiera)
Nota 28.1. IMPUESTOS POR PAGAR
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.42.10 del estado de situación financiera)
Nota 28.1.1 CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.42.11 del estado de situación financiera)

(1) En el caso que el impuesto renta por pagar sea mayor a los créditos asociados.
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Nota 28.1.2 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (VER DETALLE EN NOTA 21.2)
Nota 28.2 DEUDAS CON ENTIDADES RELACIONADAS (VER DETALLE EN NOTA 22.3)
Nota 28.3 DEUDAS CON INTERMEDIARIOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.42.30 del estado de situación financiera)

Información a revelar sobre deudas con intermediarios
Corresponde a las comisiones de intermediación por pagar a los corredores de seguros debidamente estipuladas en las pólizas de seguros 
respectivas.

Por tratarse de partidas a corto plazo y el efecto del descuento sobre el monto original no es importante relativamente, no se aplica tasa 
de interés alguna.
Nota 28.4 DEUDAS CON EL PERSONAL
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.42.40 del estado de situación financiera)

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.

Nota 28. OTROS PASIVOS, continuación 
Nota 28.5 INGRESOS ANTICIPADOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.42.50 del estado de situación financiera)

Explicación ingresos anticipados
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no mantiene Ingresos Anticipados.



ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 28.6 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.21.42.60 del estado de situación financiera)
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Nota 29. PATRIMONIO
(Corresponde al Saldo presentado en la cuenta 5.22.00.00 del estado de situación financiera)

Nota 29.1 CAPITAL PAGADO
(Corresponde al Saldo presentado en la cuenta 5.22.10.00 del estado de situación financiera)

Explicación capital pagado
a) La gestión de capital, referida a la administración del patrimonio de la Compañía, tiene como objetivo principal poder cumplir con los siguientes elementos:
* Mantener una estructura de capital adecuada para enfrentar los ciclos económicos que impactan al negocio, de acuerdo al perfil de inversiones que tiene la Compañía y a la naturaleza propia de la industria.
* Asegurar el normal funcionamiento de las operaciones y la continuidad del negocio en el corto, mediano y largo plazo.
* Asegurar el financiamiento de inversiones y nuevos negocios que permitan mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.
La administración controla la gestión de capital, sobre la base de la determinación del nivel de endeudamiento total y financiero normativo de la Compañía.
No se han registrado cambios en los objetivos o políticas de gestión de capital en los períodos informados.

b) La política de administración de Capital, considera para efectos de cálculo de ratios el Patrimonio Neto de la Compañía, sin embargo, se establece que el Capital Pagado y las Utilidades retenidas, son la 
parte que puede ser motivo de modificaciones en el tiempo. Es decir, aportes o modificaciones a la politica de dividendos, son los elementos que se consideran administrables.

c) Datos cuantitativos resumidos acerca de lo que gestiona como capital.
   

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo se compone como sigue:

Durante el periodo la Compañía no ha emitido nuevas acciones.

Nota 29.2 DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS

Explicación distribución de dividendos
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía ha realizado la provisión de dividendos mínimos por el 15% del resultado del ejercicio, de acuerdo con la política de gestión de capital, equivalentes a M$3.386.065, 
monto que será revisado en la junta ordinaria de accionistas.
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Nota 30. REASEGURADORES Y CORREDORES DE REASEGUROS VIGENTES
Nota 30. Reaseguradores Y Corredores De Reaseguros Vigentes
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Nota 31. VARIACIÓN DE RESERVAS TÉCNICAS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.12.00 del estado de resultado integral)

Nota 32. COSTO DE SINIESTROS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.13.00 del estado de resultado integral)

Información a revelar sobre costo de siniestros del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de este rubro se compone como sigue:
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Nota 33. COSTOS DE ADMINISTRACIÓN
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.20.00 del estado de resultado integral)

Explicar si el saldo del concepto “Otros” supera el 5% del total de la cuenta 6.31.20.00
Los montos informados en Otros corresponden a: Gastos de Cobranzas, Patentes comerciales, Servicios Regionales y Servicios de Administración.

Nota 34. DETERIORO DE SEGUROS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.18.00 del estado de resultado integral)
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Nota 35. RESULTADO DE INVERSIONES
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.30.00 del estado de resultado integral)
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Nota 35. RESULTADO DE INVERSIONES
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.30.00 del estado de resultado integral)

CUADRO RESUMEN

Explicación otras inversiones
Al 31 de diciembre de 2023 el saldo presentado en otras inversiones corresponde a saldos vigentes de caja, bancos, muebles de uso propio.
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Nota 36. OTROS INGRESOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.51.00 del estado de resultado integral)
A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros, la Compañía presenta la siguiente información:

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.
Nota 37. OTROS EGRESOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.52.00 del estado de resultado integral)
A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros, la Compañía presenta el siguiente detalle:
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Nota 38. DIFERENCIA DE CAMBIO Y UNIDADES REAJUSTABLES continuación

Nota 38.1 DIFERENCIA DE CAMBIO
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.61.00 del estado de resultados integral)
Se deberán presentar los cargos o abonos efectuados a las cuenats de Activos, Pasivos y Estados de Resultados producto de cuentas en Moneda Extranjera.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de este rubro se compone como sigue:
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Nota 38. DIFERENCIA DE CAMBIO Y UNIDADES REAJUSTABLES, continuación 

Nota 38.2 UTILIDAD (PERDIDA) POR UNIDADES REAJUSTABLES
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.62.00 del estado de resultado integral) 
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de este rubro se compone como sigue:
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Nota 39. UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACIONES DISCONTINUAS Y DISPONIBLES PARA LA VENTA
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.31.80.00 del estado de resultado integral)

Revelar efectos en resultado provenientes de operaciones discontinuas detallando su origen
Al 31 de diciembre de 2023, no existen operaciones discontinuas o disponibles para la venta.

Nota 40. IMPUESTO A LA RENTA
(Corresponde al saldo presentado en el 5.31.90.00 del estado de resultado integral)

Información a revelar sobre impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2023 el saldo del impuesto a la renta se desglosa de la siguiente manera:

Nota 40.1 RESULTADO POR IMPUESTOS
           

Nota 40.2. RECONCILIACIÓN DE LA TASA DE IMPUESTO EFECTIVA
(Corresponde al saldo presentado en el 5.31.90.00 del estado de resultado integral)

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.

Nota 41. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Información a revelar sobre otros ingresos o egresos del estado de flujo de efectivo
A la fecha de cierre de los estados financieros la Compañía no presenta en el rubro Otros Ingresos y Egresos un saldo superior 
al 5% de la suma de flujos por actividades de operación, inversión y financiamiento.

Detalle saldo otros ingresos (egresos) de las actividades de operación, inversión y financiamiento
A la fecha de cierre de los estados financieros la Compañía no presenta en el rubro Otros Ingresos y Egresos un saldo superior 
al 5% de la suma de flujos por actividades de operación, inversión y financiamiento.

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE 
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Nota 42. CONTINGENCIAS

Nota 42.1 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 31 de diciembre de 2023 el detalle de contingencias y compromisos es el siguiente:
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Nota 42. CONTINGENCIAS, continuación

Nota 42.1 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS, continuación
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Nota 42. CONTINGENCIAS, continuación

Nota 42.1 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS, continuación

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.

Nota 43. HECHOS POSTERIORES
Información y fecha sobre autorización para publicar estados financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023, han sido aprobados y autorizados para su divulgación por el Directorio de la Compañía, con fecha 29 de febrero de 2024.

Fecha y descripción del hecho que puede afectar los estados financieros
La administración de la Compañía no tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emisión de los presentes Estados 
Financieros, que puedan afectar significativamente su situación patrimonial o resultados a esa fecha.

Combinación de negocio con fecha posterior a la fecha de cierre
La administración de la Compañía no tiene conocimiento de Combinaciones de Negocios ocurridos entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emisión de los 
presentes Estados Financieros.

Revelar lo establecido en NIC10 y NIIF5 cuando sea aplicable
La administración de la Compañía no tiene conocimiento de información a revelar, a propósito de lo establecido en NIC 10 y NIIF5.
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Nota 44. MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES REAJUSTABLES 

Nota 44.1 MONEDA EXTRANJERA
1) POSICION DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

2) MOVIMIENTO DE DIVISAS POR CONCEPTO DE REASEGUROS
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Nota 44. MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES REAJUSTABLES, continuación

Nota 44.1 MONEDA EXTRANJERA, continuación
3) MARGEN DE CONTRIBUCION DE LAS OPERACIONES DE SEGUROS EN MONEDA EXTRANJERA
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Nota 44. MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES REAJUSTABLES, continuación 

Nota 44.2 UNIDADES REAJUSTABLES
1) POSICION DE ACTIVOS Y PASIVOS EN UNIDADES REAJUSTABLES

2) MOVIMIENTO DE DIVISAS POR CONCEPTO DE REASEGUROS
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Nota 44. MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES REAJUSTABLES, continuación

Nota 44.2 UNIDADES REAJUSTABLES, continuación
3) MARGEN DE CONTRIBUCION DE LAS OPERACIONES DE SEGUROS EN UNIDADES REAJUSTABLES

Nota 46. MARGEN DE SOLVENCIA
Nota 46.1 MARGEN DE SOLVENCIA SEGUROS DE VIDA

1) INFORMACIÓN GENERAL

2) INFORMACIÓN GENERAL COSTO DE SINIESTROS ULTIMOS 3 AÑOS 

COSTO DE SINIESTROS ULTIMOS 3 AÑOS
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3) RESUMEN
A. SEG. ACCIDENTES, SALUD Y ADICIONALES

Nota 46. MARGEN DE SOLVENCIA
Nota 46. MARGEN DE SOLVENCIA, continuación
Nota 46.1 MARGEN DE SOLVENCIA SEGUROS DE VIDA, continuación
3) RESUMEN, continuación
B. SEG. QUE NO GENERAN RESERVAS MATEMÁTICAS

C. SEG. CON RESERVAS MATEMÁTICAS
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Nota 48. SOLVENCIA
Nota 48.1 CUMPLIMIENTO REGIMEN DE INVERSIONES Y ENDEUDAMIENTO

Nota 48. SOLVENCIA, continuación Nota 48.3 ACTIVOS NO EFECTIVOS

Explicación de otros activos sobre el 5%
Concepto otros se explica por anticipos de devoluciones de primas, comisiones por uso de tarjeta, goodwill, anticipo de bono anual y gastos pagados por anticipado.
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Nota 48. SOLVENCIA

Nota 48. SOLVENCIA, continuación

Nota 48.4 INVENTARIO DE INVERSIONES

Otras Inversiones Depositadas
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no presenta otras inversiones depositadas.
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Nota 49. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADOS
(Corresponde al saldo presentado en la cuenta 5.15.30.00 del estado de situación financiera)

Nota 49.1 SALDOS CON RELACIONADOS
CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADOS
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Nota 49. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADOS, continuación 

Nota 49.2 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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FINANCIEROS

Nota 49. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADOS, continuación

Nota 49.3 REMUNERACIONES A DIRECTORES, CONSEJEROS, ADMINISTRADORES Y PERSONAL CLAVE

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.01.01 CUADRO DE MARGEN DE CONTRIBUCION

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.01.01 CUADRO DE MARGEN DE CONTRIBUCION

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.01.02 CUADRO DE MARGEN DE CONTRIBUCION

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.02 CUADRO APERTURA DE RESERVA DE PRIMA
BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.02 CUADRO APERTURA DE RESERVA DE PRIMA
BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.02 CUADRO APERTURA DE RESERVA DE PRIMA
BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.03 CUADRO DE COSTOS DE SINIESTRO

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.03 CUADRO DE COSTOS DE SINIESTRO

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.03 CUADRO DE COSTOS DE SINIESTRO

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.

6.04 CUADRO COSTO DE RENTAS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.05.01 CUADRO DE RESERVAS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.05.02 CUADRO DE RESERVAS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.05.02 CUADRO DE RESERVAS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.07 CUADRO DE PRIMAS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.07 CUADRO DE PRIMAS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.07 CUADRO DE PRIMAS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.08 CUADRO DE DATOS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS

6.08 CUADRO DE DATOS

BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS DE VIDA S.A.



ESTADOS
FINANCIEROS


